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Zusammenfassung

Im September und Oktober 2004 werden in XONTRO folgende Anderungen eingesetzt:

Am 6. September 2004: Einfuhrung einer zusatzlichen Plausibilitats priifung mit Ratifizierung
bei der Kursfeststellung

Am 1. Oktober 2004: In Stuttgart: Begrenzung der Courtage auf einen Hochstbetrag bei
bestimmten Skontroftihrern

Bitte beachten Sie auch den Hinweis zur bereits erfolgten Abschaffung der Schlusskurs-Order am
Ende dieses Dokuments.
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1. EinfUhrung einer zusatzlichen Ratifizierung bei der Kursfeststellung

Zum 6. September 2004 wird an den Borsenplétzen

Berlin
Diisseldorf
Frankfurt
Hamburg
Hannover

eine zusatzliche Plausibilitéatsprifung bei der Kurseingabe in der Kurseingabemaske BxOS OM
eingefuihrt und im Maklereingabeprotokoll dokumentiert. Bei der Eingabe des Kurses wird vom
Makler eine Ratifizierung verlangt, wenn der Kurs nicht innerhalb des letzten ,aktuellen“ Pretrades
liegt. Hierbei ist es gleichgtiltig, ob der letzte aktuelle Pretrade als Taxe oder Spanne (im Dialog),
oder als Quote (liber den Systemanschluss fur Makler) eingestellt wurde. Wurde nur eine Seite (bid
oder ask) des Pretrades erfasst, so wird nur gegen diese Seite geprift. Dabei werden evitl.
mitgegebene Umsatze (,fur die der Makler gut ist) nicht bertcksichtigt.

Diese Ratifizierung wird jedoch nur bei abgeschalteter Kurskorrektur, also falls in der Maske BxOS
OM das Feld ,N“ (,Nachbearbeitung“) mit ,A“ gefillt ist, gefordert.

1.1. Anderungen beim Ablauf der Kursfeststellung in der Maske BxOS OM

Die zusatzliche Plausipriifung erfolgt nur bei ,umsatz-relevanten* Kursen bzw. Kurszusatzen:

.bz(*)" oder ,, (*)" (bezahlt)

LHG(*)" (bezahlt Geld)

LOB(*)" (bezahlt Brief)

LG(*)" (etwas bezahlt Geld)

.eB(*)" (etwas bezahlt Brief)

JSGH)" (rationiert Geld)

JSB)" (rationiert Brief)

iy (bezahlt, mit Eigengeschaften des Maklers — nur fur Stuttgart)
»m* (bezahlt, mit Glattstellungen des Maklers — nur fur Stuttgart)

Anm.: ** = kleine Betrage konnten nicht gehandelt werden*

Alle bisherigen Prufungen — z.B. ob eine Plus-/Minus-Ankundigung erforderlich ist, oder bei
Abweichungen vom letzten Kurs in den Féllen, in denen keine Plus-/Minus-Ankiundigung notig ist —
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werden wie bisher durchgefiihrt. Die neue Prifung gegen den letzten aktuellen Pretrade ist die
letzte Plausipriifung vor der Verarbeitung des eingegebenen Kurses.

Falls der eingegebene Kurs aul3erhalb des letzten aktuellen Pretrades liegt — erscheint folgende
Meldung auf dem Bildschirm:

TRAN. BCOS FC. OM SB. HDDHEK
DE0006203005 BKE  BORNHEI MER KERAM K AG s
BEARBEI TUNG ORDERBUCH KF: 1/EK GESPERRT 7699/ 00 HBE KURSMAKL
23,69 (V) -T(23/24)

K- ORDER KUM NOM KAUF  KURS VERKAUF  KUM NOM V- ORDER

15 ceeeee- ORDERS ~ ------- 15
-------- AUFGABEN - - - - - - - -
ORDER . N .......... Ao Lo Z
KURS 24,5 BZ NAUI15 Z
AUSGLEI CH

-- ID-KZ: 7826192700 -- PW  ------ B9998161 -- 16/08/04 -- 12:28:13 --
F1 AKTU F2 AE F3 BESTAET F4 ABBR F5 PM F9 ENT-/SPERR F11 ABMVELD F12 NB
BC42401 KURS AUSSERHALB DES AKTUELLEN PRETRADES; BI TTE RATI FI ZI EREN

In diesem Fall muss der Makler den Kurs nochmals mit (P)F3 bestéatigen, damit er wirksam wird. Mit
(P)F4 kann die Kursfeststellung abgebrochen werden.

Falls vor der Kursfeststellung eine Plus-/Minus-Ankindigung erforderlich war, erfolgt die
Plausipriifung gegen den aktuellen Pretrade ebenfalls, und zwar

nach der Eingabe der Plus-/Minus-Ankindigung durch den Skontrofihrer,
nach der erneuten Eingabe des gewtinschten Kurses in BxXOS OM,
aber vor der Ankiindigungsbestatigung durch die ,,Bérsenaufsicht” in der Maske.

Auch in den Féllen, in denen eine Plus-/Minusankiindigung nicht méglich ist, und in denen statt
dessen vom Skontrofiihrer nur eine Ratifizierung der Abweichung des aktuellen gegeniiber dem
letzten festgestellten Kurs verlangt wird, erfolgt die Plausiprifung gegen den letzten Pretrade. Sie
erfolgt in diesen Fallen nach der Ratifizierung der Abweichung gegen den letzten festgestellten
Kurs.
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1.2. Darstellung der Ratifizierung im Maklereingabeprotokoll

Die Ratifizierung des Kurses, der aul3erhalb des aktuellen Pretrades liegt, wird im
Maklereingabeprotokoll in der Kursbestétigung vermerkt:

Art des Pretrades (Quote, Taxe, Spanne)
Zeitpunkt der Einstellung des Pretrades
Geldkurs

Briefkurs

Dabei kann Geld- und Briefkurs gleichzeitig vorliegen, oder nur der Geldkurs oder nur der Briefkurs.

Darstellung ohne Ratifizierung:

KURSBESTAETI G.  BCOS OM 14: 05: 3079 00 B99982WZ 25,00 BZ EK NR KF: 00001 NB: A
SPERRDAUER:  00: 00: 14 REGULI ERER: QUOTE: UMB. : 1000, 000 KAUF: VERK:

Mit Pretrade-Ratifizierung:

KURSBESTAETI G. BCOS OM 14: 05: 3079 00 B99982Wz2 25,00 BZ EK NR KF: 00001 NB: A
SPERRDAUER: 00: 00: 14 REGULI ERER: QUOTE: UMS. : 1000, 000 KAUF: VERK:
PRETRADE-RATI FI ZI ERUNG TAXE GELD: 26, 00 BRI EF: 27,00 EI NGESTELLT UM 14:04: 5582

Mit Pretrade-Ratifizierung und mit Abzeichnung bei Plus-/Minus-Ankindigung:

KURSBESTAETI G BCOS OM 14: 05: 3079 00 B99982wWz 25, 00 Bz EK NR KF: 00001 NB: A AUFS. 099
SPERRDAUER: 00: 00: 14 REGULI ERER: QUOTE: UMS. : 1000, 000 KAUF: VERK:
PRETRADE- RATI FI ZI ERUNG TAXE GELD: 26, 00 BRI EF: 27,00 EI NGESTELLT UM 14: 04: 5582

Mit Pretrade-Ratifizierung und mit abweichendem variablen Kurs:

KURSBESTAETI G.  BCOS OM 14: 05: 3079 00 B99982W2 25, 00 Bz KE NR KF: 00002 NB: A
SPERRDAUER: 00: 00: 14 REGUL| ERER: QUOTE: UMS. : 1000, 000 KAUF: VERK:
PRETRADE- RATI FI ZI ERUNG TAXE GELD: 26, 00 BRI EF: 27,00 EI NGESTELLT UM 14:04:5582 / ABW KURS VAR




BRAINTRADE 18.08.2004
Gesellschatft fir Borsensysteme mbH Seite 6

XONTRO / Makler Newsletter Nr. 15

2. Courtage-Cap

Zum 1. Oktober 2004 wird am Borsenplatz Stuttgart in einigen Fallen ein Hochstbetrag fur die
fallige Courtage — ein so genannter ,Courtage-Cap” — eingeftihrt. Die Hohe des Courtage-
Caps betragt einheitlich 12,- Euro. Das bedeutet: Wenn in einem Geschétft, fur das der
Courtage-Cap anwendbar ist, sich (fur die Bank) rechnerisch eine héhere Courtage als 12,-
Euro ergeben wirde, dann wird diese Courtage auf den Cap, also auf 12,- Euro, reduziert.

Der Courtage Cap wird fur Geschéafte in den Gattungen eingefuhrt, fur die ein Makler
Skontrofuihrer am betreffenden Borsenplatz ist, jedoch nur bei denjenigen Maklernummern des
Skontro fuhrenden Maklers, fir die die Einfihrung auch beauftragt wurde — dies kdnnen eine,
mehrere oder alle Maklernummern dieses Maklers sein. Dabei ist es irrelevant, ob es sich bei
diesen Gattungen um Aktien, Renten, Optionsscheine, Zertifikate oder sonstwelche
Wertpapier-Arten handelt.

Der Courtage-Cap gilt fur die Courtage, die die Bank an den Makler zu zahlen hat, an den die
Order geschickt wurde, oder die vom eingebenden Makler bei der Geschaftseingabe als
Kontrahent benannt wurde. Dabei ist es irrelevant, ob die Order von der Bank direkt an den
Skontrofuhrer oder an eine ,Freimakler-Nummer*, mit der der Makler nicht Skontrofiihrer in der
benannten Gattung ist, geschickt wurde. Relevant fur die Frage, ob der Courtage-Cap
angewendet werden soll oder nicht, ist nur die Tatsache, ob der Skontro fiilhrende Makler flr
die Maklernummer, mit der er Skontroftihrer in der gehandelten Gattung ist, die Einfihrung
des Courtage-Caps beauftragt hat, oder nicht.

In Bezug auf die Courtage-Berechnung bei der Aufsplittung einer Order in mehrere Geschatfte
bzw. der Zusammenfassung mehrerer Orders zu einem Geschéft gelten auch nach der
Einfihrung des Courtage-Caps grundsatzlich die bisherigen Regelungen:

Wenn mehrere Orders in einem Geschéaft zusammengefasst werden, wird der Courtage-Cap
fur jede Order separat gebildet und die Courtagesummen dann aufsummiert (d.h. auf der
Schlussnote kann auch bei Geltung des Caps eine hohere Courtage auftauchen).

Wenn eine Order innerhalb einer Preisfeststellung ausfiihrungstechnisch in mehrere
Geschafte mit unterschiedlichen Kontrahenten aufgesplittet wird, dann wird der Cap auf der

Basis der urspriinglichen Ordernominale gebildet und danach nach ausgefiihrtem Volumen
auf die einzelnen Geschéfte aufgeteilt.

Soweit die vom Makler eingebbaren Zusatzangaben ,AC*, ,PC" oder,HC" Uberhaupt zulassig sind,
gilt die folgende Verarbeitungslogik:

LAC" ersetzt die berechnete Courtage weiterhin immer durch den mitgegebenen Betrag (in
Euro).
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Bei der Zusatzangabe ,HC" wird zuerst die sich rechnerisch ,nominell“ ergebende Courtage
berechnet; danach wird geprtft, ob die errechnete Courtage den Courtage-Cap
Uberschreitet, und dieser dann — falls fur diese Gattung vereinbart — eingesetzt. Und als
drittes wird diese Courtage halbiert; somit ergébe sich in diesem Fall bei ,HC* ein Cap von
6,- Euro.

Diese Logik gilt fur ,PC" sinngemal: Bei z.B. ,,PC40" betragt der Cap dann 4,80 Euro.

Der Courtage-Cap gilt auch fiir Makler-PUEV-Geschafte, falls der Borsenplatz des Geschéfts
Stuttgart ist, und falls die Courtage Cap Regelung auf die gehandelte Gattung anwendbar ist.

Die bisherigen Regelungen flr die Verwendung der Mindestcourtage (zur Zeit 0,75 Euro)
bleiben von der Einfihrung des Courtage-Caps unberihrt.

Der Courtage Cap wird auch bei der Courtage eingesetzt, die der ,Freimakler® an den
Skontrofuhrer zu zahlen hat. Falls also eine Order von der Bank zunéchst an einen Makler
geroutet wird, der nicht Skontrofuhrer in der gehandelten Gattung ist, und von diesem dann an
den Skontrofuhrer weiter geleitetet wird, dann zahlt der Freimakler, falls der Courtage Cap auf
dieses Geschaft anwendbar ist, in Zukunft in Stuttgart nur noch — derzeit — 85% von 12 Euro,
also 10,20 Euro. Dies gilt sinngemaf3 auch fur den ,Handel unter Maklern* (,HUM").

Aufgrund einer Mitteilung der Borse Stuttgart soll der Courtage Cap fur Geschéfte in allen
Gattungen eingesetzt werden, die von folgenden Maklern mit den folgend aufgelisteten
Maklernummern als Skontrofuihrer betreut werden:

6182 (EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT)
6183 (EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT)
6282 (EUWAX AKTIENGESELLSCHAFT)

Hinweis: Abschaffung der Schlusskurs-Order zum 1. April 2004

Zum 1. April 2004 wurde die Moglichkeit, eine Order mit dem Zusatz (,Handelshinweis®) ,SK* (= ,nur
zum Schlusskurs ausfiihrbar®) zu versehen, bundesweit abgeschafft. Somit sind seit diesem Termin
Schlusskurs-Orders weder im Dialog noch tber den Systemanschluss einstellbar. Unabhé&ngig von
organisatorischen Anweisungen der einzelnen Borsen an die Skontrofiihrer, keine Schlusskurse
mehr zu stellen, haben diese technisch noch weiterhin die Mdglichkeit dazu; in diese gelangten
dann aber nur noch — falls in der betreffenden Gattung zulassig — ,variable* Orders.



