P
BRAINTRADE

IR MACHEN DEN Kurs

XONTRO Newsletter
MiFID Il

Nr. 5

Release 33
Stand: 17.01.2018

Version 1.01

20180117_MiFID_Newsletter 05_2.docx



BRAINTRADE Gesellschaft fiir Bérsensysteme mbH Seite 2

MiFID Il — Newsletter 5 Version 1.01
17.01.2017

XONTRO Release 33

Inhalt

1 T 1= o 3
2 Einstellung 3270-Orderdialog MAX-ONE Via XONTRO .......ccccouiiiiiiiiieeiiiiiee i 4
3 RTS 11 — ESMA TiCK-SiZE-REGIMES .....itiiieiiiiie ettt 5
3.1 Datenbereitstellung via ESMA und WM-DatenNSErVICE ........ccoiiuuieeiiiiiieeiiiiieeeiiiie e 6
3.2 NON-EU EQUITIES ...ttt e st e e e et e e e sa bt e e e aabe e e e e aabb e e e e anbneeeeannee 6
3.3 XONTRO SystemansChluSS MaKIET ...........uuuuuuiuiuieieiuiiieieieieieinrsinrneseeenrernrnrerernenrnnn—.———. 7
3.4 LI L= I T P PRSPPI 7
4 TeillNeNMErSIMUIATION .......ooiiiiiiiie ettt e e e abne e e e nnnee 8
5 Fachlicher und TeChNiSCREr SUPPOIT........uuiiiiiiiieeiiiiie ettt 9
5.1 BrainTrade Gesellschaft fir Borsensysteme mbH ...........ccccooiiiiiiiiiiieiiiiie e 9
5.2 DEUISCNE BOISE AG ...ttt ettt e e st e e e s a bt e e e aabe e e e e aa ket e e e ambe e e e e anbe e e e e anbneeeennnee 9

20180117_MiFID_Newsletter 05_2.docx



BRAINTRADE Gesellschaft fiir Bérsensysteme mbH Seite 3

MiFID Il — Newsletter 5 Version 1.01
17.01.2017

XONTRO Release 33

1 Einleitung

Dieses Dokument soll Kreditinstitute und Maklerhauser tUber relevante XONTRO-Themen im Rahmen
der MiFID Il Umsetzung zum 03.01.2018 informieren.

Dieses Dokument behandelt die folgenden Themenbereiche:

e Einstellung 3270-Orderdialog MAX-ONE via XONTRO
e RTS 11 — ESMA Tick-Size-Regimes
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2 Einstellung 3270-Orderdialog MAX-ONE via XONTRO

Fur die Erfassung von Ordertransaktionen auf der Handelsplattform MAX-ONE (ber den 3270-
XONTRO-Dialog sind keine MiIFID Il-/MiFIR-Anpassungen vorgesehen.

Die Menimaske des XONTRO-Dialoges Ordererfassung/ -bearbeitung fir MAX-ONE (BMEB
EE/EB/EA/IA) wird zum Handelsende des 02.01.2018 deaktiviert.

Die Borse Miinchen ermdglicht die ausschlie3lich Dialog-basierte Erfassung und Bearbeitung von
Orders durch Handelsteilnehmer ab dem 03.01.2018 tber ein eigenstandiges Handelsfrontend.

Das Handelsfrontend kann Uber eine geschiitzte Handelsteilnehmer-spezifische Anbindung, z.B. via
Internet und VPN, betrieben werden und ist fir Handelsteilnehmer vorgesehen, welche keinen
XONTRO SAKI FIX-Anschluss und keine direkte FIX-Anbindung an MAX-ONE und gettex nutzen.

Fir eventuelle Rickfragen steht die Teilnehmerbetreuung Bérse Miinchen gerne zur Verfiigung.
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3 RTS 11 - ESMA Tick-Size-Regimes

Die bisher geltenden Regeln hinsichtlich der Tick-Sizes sollen fiir definierte Instrumentengruppen (z.B.
Equities) Uberarbeitet und EU-weit vereinheitlicht werden. Dabei soll neben der bisher relevanten
Hohe des aktuellen Preises pro Einheit bzw. Stiick auch die Liquiditat eines relevanten Instruments,
definiert Uber die durchschnittliche Anzahl an Geschéften pro ISIN, herangezogen werden.

Die jeweils anzuwendenden Tick-Sizes ergeben sich aus dieser Tabelle

Tick Size Table
Liquidity bands
o | ot | o et or | bt or | aanaumber o | 21000
transactions < 10 transactions < 80 fransactions < fransactions < fransactions < transactions
600 2000 2000
0 < price < 0.1 0.0005 0.0002 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001
0.1 < price < 0.2 0.001 0.0005 0.0002 0.0001 0.0001 0.0001
0.2 < price < 0.5 0.002 0.001 0.0005 0.0002 0.0001 0.0001
0.5 < price <1 0.005 0.002 0.001 0.0005 0.0002 0.0001
1<price <2 0.01 0.005 0.002 0.001 0.0005 0.0002
2 <price <§ 0.02 0.01 0.005 0.002 0.001 0.0005
5 < price < 10 0.05 0.02 0.01 0.005 0.002 0.001
10 < price < 20 0.1 0.05 0.02 0.01 0.005 0.002
20 < price < 50 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 0.005
50 < price < 100 0.5 02 0.1 0.05 0.02 0.01
100 < price < 200 1 0.3 0.2 0.1 0.05 0.02
200 < price < 500 2 1 0.5 0.2 0.1 0.05
500 < price < 1000 5 2 1 0.5 0.2 0.1
1000 < price < 2000 10 5 2 0.5 0.2
2000 < price < 5000 20 10 5 2 1 0.5
5000 < price < 10000 50 20 10 5 2 1
10000 < price < 20000 100 50 20 10 5 2
20000 < price < 50000 200 100 50 20 10 5
50000 < price 500 200 100 50 20 10

Aus der Tabelle geht hervor, dass in Zukunft Limite und Preise einheitlich mit maximal 4
Nachkommastellen angegeben werden kénnen.

Im Rahmen der Stammdatenumstellung zum produktiven Beginn der MiFID Il erfolgt in XONTRO
keine stichtagsmaRige Orderldschung. Dies bedeutet, dass Bestandsorders mit Vorliegen der neuen
ESMA-Tick-Sizes gemaR der neuen Regeln ausgefihrt werden.

Bei Anderungen von Bestandsorders durch die Teilnehmer miissen die neuen Tick-Sizes
berlcksichtigt werden.

Neue Orders mit falscher Tick-Size werden abgelehnt.
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3.1 Datenbereitstellung via ESMA und WM-Datenservice

Die bislang noch ungeklarte Fragestellung, wie die veranderten Tick-Size-Schlissel allen
Handelsteilnehmern und Skontrofuihrern im Rahmen der etablierten Prozesse zuganglich gemacht
werden kénnen, wurde zwischen WM-Datenservice und den Borsenbetreibern geregelt. Diese
Regelung umfasst auch die obligatorische jahrliche Uberpriifung und ggfs. Anpassung der Tick-Size-
Schliissel durch die ESMA.

WM Datenservice wird die neuen ,ESMA Tick-Sizes® in das bestehende und etablierte Feld XD546
aufnehmen. Hierfur wird die relevante Tabelle (X12) um sechs neue Schlissel (T bis Y) erweitert.
Details konnen dem WM Datenservice Dokument ,85. Anderungsdienst zur Detailbeschreibung —
Eildienst Nr. 02“ vom 06.12.2017 entnommen werden.

Das Feld XD546 wird von WM Datenservice fortlaufend gepflegt. Auch die periodischen ESMA-
Updates werden zum 01.04. eines jeden Jahres automatisch von WM tibernommen und verteilt.

Fur Gattungen, die ab dem 12.09.2017 gelistet werden, gilt eine Ubergangsfrist, wonach die ESMA
die Tick-Size Informationen erst zu einem spateren Zeitpunkt bereitstellen wird. Die XONTRO-Borsen
haben vereinbart, bis dahin die urspriinglichen Schlissel des Feldes XD546 beizubehalten.

BrainTrade bietet den Teilnehmern eine Simulationsmdglichkeit der sechs neuen Tick-Size-Bander
(siehe hierzu Abschnitt 3 - Teilnehmersimulation).

3.2 Non-EU Equities

Im Fall von Non-EU Equities sind ab dem 30.01.2018 die folgenden Regelungen zu beriicksichtigen.

a) Heimatmarkt Schweiz

Fur Equities, die dem Heimatmarkt Schweiz zuzuordnen sind, gelten die Tick-Size-Tables der Swiss
Exchange. Inhaltlich entsprechen die Tick-Size-Tables den 0.a. ESMA-Tick-Sizes (WM-Feld XD546,
Schlissel T bis Y).

b) Non-EU Heimatmarkt

Fir Equities, die weder einem Heimatmarkt in der EU noch der Schweiz zuzuordnen sind, gelten die
folgenden Tick-Size Regeln:

- Preisunter 1 EUR => Tick-Size 0,001 EUR
- Preisab 1 EUR => Tick-Size 0,01 EUR
Inhaltlich entspricht diese Tick-Size-Regel dem bestehenden WM-Schlussel ,S“ (Feld XD546).
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3.3 XONTRO Systemanschluss Makler

Im Request XONTRO Inquire Skontro Data werden die neuen Tick-Size-Schlissel in dem Datenfeld
tickSizeXontro Ubertragen. Dieses Datenfeld beinhaltet bereits heute die an dem jeweiligen
Borsenplatz fur die Instrumente giltigen Tick-Size-Schlussel.

3.4 Time-Line

e 06.12.2017
Teilnehmerinformation durch WM (85. Anderungsdienst),
Erweiterung der Tabelle x12 (WM-Feld XD546) um sechs neue Auspragungen (T-Y)

e 18.12.2017
Simulationsstart (XONTRO und MAX-ONE) in IMS27 mit 6 Gattungen je Borsenplatz
e 03.01.2018

Produktivstart der MiFID Il konformen Beflllung des WM-Feldes XD546

e ab 01.03.2019 (jahrlich einmalig)
ESMA/WM - Ankindigung der Tick-Size-Updates

e ab 01.04.2019 (jahrlich einmalig)
WM — Go live der Tick-Size-Updates via WM-Feld XD546
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4 Teilnehmersimulation

Alle bislang in den MiIFID Il Newslettern und den MiFID Il Schnittstellenanderungsdokumenten
beschriebenen Anpassungen des XONTRO Release 33 kénnen ab dem 18.12.2017 in unserem
Testsystem IMS27 getestet werden. Der produktive Einsatz ist fur den 03.01.2018 vorgesehen. Ab
diesem Zeitpunkt werden die produktiven Tick-Sizes im Simulationssystem verwendet.

Wir bitten, von den Testmoglichkeiten in dieser Zeit regen Gebrauch zu machen.

Wahrend der Testphase stehen die bekannten fachlichen und technischen Ansprechpartner fur
Fragen und Unterstltzungsleistungen gerne zur Verfigung.

Die Simulationsbetreuung ist auf die Zeit von 08:00 bis 17:00 Uhr beschréankt. Dariiber hinaus
gehende Simulationsanforderungen sind bitte im Vorfeld mit der XONTRO-Helpline terminlich
abzustimmen.

Teilnehmer, die an der Simulation teilnehmen mdéchten, werden gebeten, in ihren hausinternen
Wertpapierteststammdaten die entsprechenden Tick-Size-Schliissel (T-Y) anzupassen.

Testgattungen der XONTRO-Bdérsenplatze Berlin, Disseldorf und Hamburg (bis 03.01.2018)

e ESMA-Tick-Size-Band 1 DE0005909006 (WM-XD546 =T)
e ESMA-Tick-Size-Band 2 DEOOOA2E4K43 (WM-XD546 = U)
e ESMA-Tick-Size-Band 3 DE0006305006 (WM-XD546 = V)
e ESMA-Tick-Size-Band 4 DEOOOA0S8488 (WM-XD546 = W)
e ESMA-Tick-Size-Band 5 DEOOOA12UKK6 (WM-XD546 = X)
e ESMA-Tick-Size-Band 6 DE0005111702 (WM-XD546 =)

Preisfeststellungen in den o.a. Gattungen werden téglich um 14.30 Uhr und auf Nachfrage durch die
BrainTrade Simulationsbetreuung durchgefihrt.

Makler stimmen ihre individuellen Tests bitte bilateral mit der BrainTrade Simulationsbetreuung ab.

Testgattungen des Borsenplatzes MAX-ONE (bis 03.01.2018)

e ESMA-Tick-Size-Band 1 DE0005093108 (WM-XD546 =T)
e ESMA-Tick-Size-Band 2 DE0005103006 (WM-XD546 = U)
e ESMA-Tick-Size-Band 3 DE0005156004 (WM-XD546 = V)
e ESMA-Tick-Size-Band 4 DE0005200000 (WM-XD546 = W)
e ESMA-Tick-Size-Band 5 DE0005232805 (WM-XD546 = X)

e ESMA-Tick-Size-Band 6 DE0005408884 (WM-XD546 =)

20180117_MiFID_Newsletter 05_2.docx



BRAINTRADE Gesellschaft fiir Bérsensysteme mbH Seite 9

MiFID Il — Newsletter 5 Version 1.01

XONTRO Release 33

17.01.2017

5 Fachlicher und Technischer Support

BrainTrade und die Deutsche Borse AG stellen wahrend der Einfihrungs-, Simulations- und spater
auch Produktionsphase den fachlichen und technischen Support fir die Teilnehmer in allen relevanten
Fragestellungen sicher.

5.1 BrainTrade Gesellschaft fir Borsensysteme mbH

Aufgaben:

Telefon:

Mail:

Internet:

Erreichbarkeit:

Beratung und Support der Teilnehmer in allen fachlichen Fragestellungen. First
Level Support bei technischen Fragestellungen zu den Themen SAKI-SWIFT,
SAKI-FIX und SAM sowie zum Back End Betrieb.

Fachliche Betreuung der Neuanmeldungen und Anderungen, der File-Transfers,
der Connection Tests, der Simulationen und des Produktionsbetriebes.
Bereitstellung von Dokumentationen.

Durchfiihrung von Schulungen.

++49 (69) — 58 99 78 — 110 (XONTRO- und SAKI-Helpline)
++49 (69) — 58 99 78 — 170 (SAM-Helpline)

trade@xontro.de

saki@xontro.de
sam@xontro.de

www.xontro.de

07:30 bis 20:40 Uhr (Produktionsbetreuung)
08:00 bis 17:00 Uhr (Simulationsbetreuung)

5.2 Deutsche Borse AG

Aufgaben:
Telefon:
Mail:

Erreichbarkeit:

Technische Betreuung bei Fragen des Netzwerkes.
++49 (69) — 211 — 11281
tmr-zos@deutsche-boerse.com

06:00 bis 22:00 Uhr (bérsentaglich)
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